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FOLLETO EXPLICATIVO
DE LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION
DE ACCIONES DE

ALDEASA, S.A.

FORMULADA POR

GESTION DE EXPLOTACIONES
AEROPORTUARIAS, S.L.

Enero 2005

De conformidad con lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
el Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre régimen de las ofertas publicas de
adquisicion de valores y demds legislacion aplicable.



La Comisién Nacional del Mercado de Valores ha acordado, con fecha 18 de enero de

2005:

‘61'

II.

Autorizar la oferta piiblica de adquisicién de 21.000.000 de acciones, a un precio
por accién de 29 euros que representan el 100% del capital social de la entidad
Aldeasa, S.A., admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia e integradas en el Sistema de Interconexién
Bursatil, formalizada ante esta Comisién Nacional por Gestién de Explotaciones
Acroportuarias, S.L. el dia 13 de diciembre de 2004, al entender ajustados sus
términos a las normas vigentes y considerar suficiente el contenido del folleto
explicativo presentado tras las modificaciones introducidas en el mismo con fecha
18 de enero de 2005.

Asimismo, en aplicacién de lo previsto en el articulo 15, nimero 2 del Real
Decreto 1197/1991, de 26 de julio, se advierte que la referida oferta publica de
adquisicion se presenta en aplicacién de lo dispuesto en el articulo 1 de dicho Real
Decreto y que la Comisién Nacional del Mercado de Valores no ha entrado a
valorar el precio ofrecido en la misma.”
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ANEXOS

Certificacion del Registro Mercantil de Madrid relativa a Gestién de
Explotaciones Aeroportuarias, S.L.

Certificacién expedida por D. Christian Hoedl Eigel, secretario del
consejo de administracién, con el visto bueno de D. Pedro Pérez
Fernandez, presidente del consejo de administraciéon de Gestién de
Explotaciones Aeroportuarias, S.L., relativa a los estatutos sociales
vigentes de Gestién de Explotaciones Aeroportuarias, S.L.

Certificados acreditativos del compromiso de los socios de Gestién de
Explotaciones Aeroportuarias, S.L. de suscribir el aumento de capital
social previsto en el apartado 1.3.2.

Certificaciones de los registros mercantiles donde estin inscritos o
copias compulsadas notarialmente de las escrituras de las que resulta su
inscripcion en los registros mercantiles, de los socios de Gestién de
Explotaciones Aeroportuarias, S.L., segtin se detalla en el apartado 1.3.

Certificaciones de los acuerdos de la Junta General de Socios y del
consejo de administracién de Gestién de Explotaciones Aeroportuarias,
S.L., adoptados en sus reuniones celebradas el dia 10 de diciembre de
2004.

Balance de situacion y cuenta de pérdidas y ganancias de Gestién de
Explotaciones Aeroportuarias, S.L.

Certificaciones relativas al érgano de administracién, participaciones
significativas y balances de situacion y cuentas de pérdidas y ganancias
de los socios de Gestién de Explotaciones Aeroportuarias, S.L., segin
se detalla en los apartados 1.3 y L.9.

Informe de valoraciéon de KPMG Asesores, S.L.
Aval emitido por Barclays Bank Plc en relacion con la Oferta.
Modelo de anuncio a publicar en relacién con la Oferta.

Certificacion expedida por D. Christian Hoedl Eigel, secretario del
consejo de administracion, relativa a la publicidad de la Oferta.

Carta de aceptacién de Santander Central Hispano Bolsa, Sociedad de
Valores y Bolsa, S.A., como entidad agente.



L.1.

L.2.

ELEMENTOS SUBJETIVOS DE LA OFERTA

Denominacion, domicilio y capital social de la Sociedad Afectada

La sociedad afectada por la presente Oferta Publica de Adquisicién de acciones
(en adelante, la “Oferta”) es ALDEASA, S.A. (en lo sucesivo, la “Sociedad
Afectada”), con domicilio social en Madrid, calle Ayala, niimero 42, con niimero
de identificacidn fiscal A-28429488, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
al Tomo 20.134, Libro 0, Folio 31, Seccién 8%, Hoja M-56.361.

La Sociedad Afectada fue constituida mediante escritura otorgada el 11 de octubre
de 1974 ante el Notario de Madrid, D. Félix Pastor Ridruejo, con el ntimero 4.785
de su protocolo.

La actual denominacién social de la Sociedad Afectada fue adoptada en virtud de
los acuerdos de la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de enero de 1991,
que fueron elevados a publico mediante escritura publica otorgada el 11 de abril
de 1991, ante el Notario de Madrid, D. Augusto Gémez-Martinho Faena, con el
numero 571 de su protocolo.

El capital social de la Sociedad Afectada estd representado por 21.000.000
acciones, de un euro con veinte céntimos de euro (€ 1,20) de valor nominal cada
una, admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia, y en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (“SIBE”/Mercado
Continuo).

Denominacion, domicilio y objeto social de la Sociedad Oferente

La Oferta se formula por Gestion de Explotaciones Aeroportuarias, S.L. (en
adelante, la “Sociedad Oferente”), con domicilio social en Madrid, calle
Velazquez, nimero 106, 1* planta, con nimero de identificacién fiscal B-
84163013, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 20.689, Libro 0,
Folio 138, Seccion 8%, Hoja M-366.445.

La Sociedad Oferente se constituyé con la denominacién social de Global
Diococum, S.L., Sociedad Unipersonal, mediante escritura publica otorgada el 26
de noviembre de 2004, ante el Notario de Madrid, D. Ignacio Martinez-Gil Vich,
con el nimero 3.888 de su protocolo.

Birrete B.V., Fondarte, S.A., Jenebe International S.a.r.l., Delphirica International
S.arl, Omega Capital, SL. y D. Pedro Pérez Fernindez adquirieron o
suscribieron las participaciones representativas del cien por cien del capital social
de la Sociedad Oferente (en la proporcion que se indica en el apartado 1.3.1 y en el
caso de Jenebe International S.a.r.l. y de Delphirica International S.a.r.l. adquiridas
de Mercapital, S.L.), en virtud de las escrituras publicas otorgadas el 2 de
diciembre de 2004 ante el Notario de Madrid, D. José Luis Martinez-Gil Vich,
con el numero 3581 de su protocolo, el 3 de diciembre de 2004 ante el Notario de
Madrid, D. Ignacio Martinez-Gil Vich, con el nimero 4027 de su protocolo, y el



12 de diciembre de 2004 ante el Notario de Madrid, D. Ignacio Martinez-Gil
Vich, con el niimero 4080 de su protocolo.

El actual domicilio y la actual denominacién social de la Sociedad Oferente
fueron adoptados en virtud de los acuerdos de la Junta General de Socios
celebrada el 3 de diciembre de 2004, elevadas a publico mediante escritura
publica otorgada el 3 de diciembre de 2004, ante el Notario de Madrid, D. Ignacio
Martinez-Gil Vich, con el nimero 4027 de su protocolo.

El capital social de la Sociedad Oferente, de acuerdo con el articulo 6 de los
estatutos sociales, asciende a trescientos mil euros (€ 300.000) dividido en
300.000 participaciones sociales de un euro (€ 1) de valor nominal cada una de
ellas, numeradas correlativamente del 1 al 300.000, ambos inclusive. Antes de la
liquidacién de la Oferta, la Sociedad Oferente aumentara su capital social de
acuerdo con lo sefialado en el apartado 1.3.2.

La Sociedad Oferente esta administrada por un consejo de administracion de seis
(6) miembros, nombrados por un periodo de tiempo indefinido, por acuerdo de la
Junta General de Socios celebrada el 3 de diciembre de 2004, elevado a publico
mediante escritura publica otorgada el 3 de diciembre de 2004, ante el Notario de
Madrid, D. Ignacio Martinez-Gil Vich con el numero 4027 de su protocolo:

(i) D. Ledn Benelbas Tapiero, mayor de edad, casado, de nacionalidad
espafiola, con domicilio profesional en Madrid, calle Montalban, niimero 9,
y con documento nacional de identidad nimero 45.054.906-E.

(ii) D. Ramén Carné Casas, mayor de edad, casado, de nacionalidad espafiola,
con domicilio profesional en Madrid, Paseo de la Castellana, numero 216, y
con documento nacional de identidad numero 46.121.128-X.

(iii) D. Luis Manuel Loboén Gayoso, mayor de edad, casado, de nacionalidad
espaiiola, con domicilio profesional en Madrid, calle Castell6, numero 77, 5*
planta, y con documento nacional de identidad nimero 2.482.387-C.

(iv) D. Pedro Pérez Fernandez, mayor de edad, casado, de nacionalidad
espafiola, con domicilio profesional en Madrid, calle Velazquez, numero
106, 1* planta, y con documento nacional de identidad niimero 24.752.017-
S.

(v) D. Diego Prado Pérez-Seoane, mayor de edad, casado, de nacionalidad
espafiola, con domicilio profesional en Madrid, Paseo de la Castellana,
nimero 28, y con documento nacional de identidad nimero 5.233.291-D.

(vi) D. Juan Andrés Santoyo Martin, mayor de edad, casado, de nacionalidad
espafiola, con domicilio en Madrid, calle Algabefio, nimero 110, y con
documento nacional de identidad nimero 2.696.709-M.



Miembros del consejo de administracién de la Cargo y naturaleza del cargo
Sociedad Oferente

()
(ii)
(iif)
(iv)
)
(vi)

D. Ledn Benelbas Tapiero Consejero (dominical por Birrete B.V.)

D. Ramoén Carné Casas

D. Luis Manuel Lobdn Gayoso

Consejero (dominical por Jenebe International
S.ar.l. y Delphirica Investments S.a.r.l.)

Consejero (dominical por Fondarte, S.A.)

D. Pedro Pérez Fernandez Presidente (dominical)

D. Diego Prado Pérez-Seoane

D. Juan Andrés Santoyo Martin Consejero (independiente)

D. Juan Andrés Santoyo Martin ha sido nombrado consejero independiente de la
Sociedad Oferente por acuerdo unanime de todos los Socios de la Sociedad
Oferente a la vista de su experiencia en el sector de la distribucién, y no tiene
vinculacién alguna con ninguno de los Socios de la Sociedad Oferente ni con

Barclays Bank Plc.

De acuerdo con el articulo 2 de sus estatutos sociales, la Sociedad Oferente tiene

el siguiente objeto social:

“Articulo 2°.- Objeto social.
1. El objeto social consistird en:

(i)  La participacion en proyectos industriales y comerciales
mediante la suscripcion, compra y venta de acciones y
participaciones de cualesquiera sociedades mercantiles.

(ii) El estudio, elaboracion y desarrollo de proyectos
relacionados con espacios comerciales y de hosteleria en
aeropuertos y otros centros y lugares publicos.

(iii) La promocion y realizacion de las actuaciones

urbanisticas, técnicas, legales, comerciales y de cualquier
indole necesarias para la puesta en marcha, construccion,
arrendamiento, solicitud y aceptacion de concesiones o
cualquier otra forma de explotacion de los
establecimientos destinados a las actividades previstas en
el apartado anterior.

Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades
para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos especiales que no
queden cumplidos por la Sociedad.

Consejero (dominical por Omega Capital, S.L.)
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Las actividades comprendidas en el objeto social para cuyo
gjercicio se requiera legalmente algun titulo profesional, o
autorizacion administrativa o inscripcién en Registros Publicos,
solo podrdn ser realizadas por medio de persona que ostente
dicha titulacion y, en su caso, no podrdn iniciarse antes de
obtener la autorizacion o la inscripcion pertinentes.”

Se acompafia como Anexo-1 certificacién del Registro Mercantil de Madrid
acreditativa de la constitucién e inscripcién de la Sociedad Oferente. Igualmente,
se incorpora como Anexo-2 certificacién expedida por D. Christian Hoedl Eigel
(secretario del consejo de administracién de la Sociedad Oferente) con el visto
bueno de D. Pedro Pérez Fernandez (presidente del consejo de administracién de
la Sociedad Oferente), incluyendo los estatutos sociales vigentes.

Estructura del grupo de la Sociedad Oferente v socios principales

1.3.1.

1.3.2.

Estructura actual

La Sociedad Oferente es una sociedad de responsabilidad limitada cuyos
socios son las personas fisicas y entidades que se indican en la siguiente
tabla y cuyos datos identificativos constan en el apartado 1.3.3, con la
participacion indicada en la tabla:

Socios de la Sociedad Oferente Participacion en el capital social

(1)  Fondarte, S.A. 32,933%
(i)  Omega Capital, S.L. 32,933%
(iii) Jenebe International S.a.r.L. 23,998%
(iv) Delphirica Investments S.ar.l. 8,935%
(v) D. Pedro Pérez Fernandez 0,800%
(vi) Birrete B.V. 0,400%
Total 100%

Estructura definitiva

Antes de la liquidacién de la Oferta, los socios de la Sociedad Oferente
suscribirdn y desembolsaran integramente una o varias ampliaciones del
capital social de la Sociedad Oferente por un importe maximo,
incluyendo capital social y prima de emision, de hasta doscientos setenta
y seis millones novecientos mil euros (€ 276.900.000), tal y como se
detalla en el apartado I1.5 siguiente.

El aumento de capital social sera suscrito por los actuales socios de la
Sociedad Oferente y por Advising & Consulting Services, S.L. (en
adelante, conjuntamente con los actuales socios de la Sociedad Oferente,



los “Socios de la Sociedad Oferente”), previa renuncia parcial a los
derechos de asuncién preferente por D. Pedro Pérez Fernandez en favor
de esta ultima sociedad controlada por D. Pedro Pérez Fernandez.

Como consecuencia de dichos aumentos (y teniendo en consideracién las
aportaciones ya realizadas por los actuales socios de la Sociedad
Oferente), el capital social de la Sociedad Oferente quedaré distribuido
entre los Socios de la Sociedad Oferente en la siguiente proporcién:

Socios de la Sociedad Oferente Participacion en el capital social
(i) Fondarte, S.A. 32,933%
(i1) Omega Capital, S.L. 32,933%
(iii)  Jenebe International S.a.r.l. 23,998%
(iv) Delphirica Investments S.a.r.1. 8,935%
v) Advising & Consulting Services, S.L. 0,52%
(vi)  Birrete B.V. 0,400%
(vii}  D. Pedro Pérez Ferndndez 0,28%
Total 100%

Nota: Podrian realizarse reajustes de participaciones entre los Socios de la Sociedad Oferente que en ningtn
caso serian superiores al 0,2%.

Se adjunta como Anexo-3, certificados emitidos por cada uno de los
Socios de la Sociedad Oferente acreditativos del compromiso de éstos de
suscribir y desembolsar los referidos aumentos de capital social.

A fecha de este folleto (en adelante, el “Folleto™), los Socios de la
Sociedad Oferente sélo prevén la transmisién, después de la liquidacién
de la Oferta, de una participacion inferior al 2% del capital social de la
Sociedad Oferente por parte de Jenebe International S.a.r.l. y Delphirica
Investments S.a.r.l., a otras sociedades de capital riesgo asesoradas por
Mercapital, S.L., en condiciones de precio iguales a la inversién de
Jenebe International S.a.rl. y Delphirica Investments S.Ar.l., y previa
subrogacion de los adquirentes en las obligaciones de Jenebe
International S.a.r.l. y Delphirica Investments S.a.r.l. respecto a la
financiacién y la Oferta. Dicha transmision, no tendré efecto alguno en el
consejo de administracion de la Sociedad Oferente.

La Sociedad Oferente manifiesta que:

(1)  Ninguna persona fisica o juridica ejerce ni puede ejercer, directa o
indirectamente, aislada o conjuntamente, un control de la Sociedad

Oferente.
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(i1)) No existen acuerdos o pactos de cualquier naturaleza, verbales o
escritos, entre los Socios de la Sociedad Oferente que puedan estar
relacionados, directa o indirectamente, con la Sociedad Afectada o
con la Oferta, distintos del acuerdo verbal de formular la Oferta en
los términos del Folleto y de la intencién de designar a Pedro Pérez
Fernandez presidente del consejo de administracién de la Sociedad
Afectada, con facultades ejecutivas, en el supuesto de resultado
positivo de la Oferta.

(iii) Sin perjuicio de lo sefialado en el apartado 1.3.3., no existe ninguna
vinculacidn, directa o indirecta, entre los Socios de la Sociedad
Oferente. No obstante, se hace constar que D. Manuel Soto Serrano
es miembro del consejo de administracion de Corporacién
Financiera Alba, S.A. y Mercapital, S.L., en ambos casos en
calidad de consejero independiente, y que D. Alfredo Lafita Pardo
es miembro del consejo de administracion de Corporacién
Financiera Alba, S.A. (igualmente en calidad de consejero

independiente) y miembro del consejo asesor de Atlas Capital
Close Brothers, S.L.

A la vista de la inexistencia de control individual o concertado, a los
efectos de la normativa espafiola de mercado de valores, ninguno de los
Socios de la Sociedad Oferente se imputard ni declarard participacion
significativa en la Sociedad Afectada.

Los acuerdos de la Junta General de Socios y del consejo de
administracién de la Sociedad Oferente, asi como las transmisiones de las
participaciones de la Sociedad Oferente, se regiran de acuerdo con lo
previsto en la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada y en los
estatutos que se adjuntan como Anexo-2.

En las cuentas consolidadas del grupo Corporacion Financiera Alba y del
grupo Omega Capital se consolidard la participacién en la Sociedad
Oferente y, en su caso, en la Sociedad Afectada, por puesta en
equivalencia.

En lo que respecta a Jenebe International S.a.r.]1., Delphirica Investments
S.ar.l, Advising & Consulting Services, S.L. y Birrete B.V., la
participacién en la Sociedad Oferente se contabilizard a valor de
adquisicion como inmovilizado financiero.

Accionistas v administracién de los Socios de l1a Sociedad Oferente

(i) Fondarte, S.A.:

Fondarte, S.A., es una sociedad de nacionalidad espafiola con
domicilio social en Madrid, calle Castellé, nimero 77, 5* planta,
con nimero de identificacidn fiscal A-28363125, e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al Tomo 10.047, Folio 112, Seccién
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82, Hoja M-160.575 y perteneciente al grupo de sociedades cuya
sociedad matriz es Corporacién Financiera Alba, S.A. que tiene,
indirectamente, el 100% del capital social de Fondarte, S.A. de
acuerdo con la siguiente estructura.

El titular de la totalidad de las acciones de Fondarte, S.A es
Inversiones Finalba, S.A., con domicilio social en Madrid, calle
Castelld, nimero 77, 5° planta, nimero de identificacion fiscal A-
83202416, € inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo
17.348, Folio 30, Seccién 8, Hoja M-297.614.

A su vez, el titular de todas las acciones de Inversiones Finalba,
S.A. es Corporacién Financiera Alba, S.A., sociedad de
nacionalidad espafiola, con domicilio social en Madrid, calle
Castellé, nimero 77, 5° planta, con numero de identificacion fiscal
A-28060903, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
417, Folio 196, Hoja M-8.078.

Se adjunta como Anexo-4, certificaciones del Registro Mercantil
de Madrid acreditativas de la constituciéon e inscripcién de
Fondarte, S.A. y de Corporacién Financiera Alba, S.A.

El capital social de Corporacién Financiera Alba, S.A. estd
admitido a cotizacion en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona y Bilbao y en el Sistema de Interconexién Bursatil
Espatiol (“SIBE”/Mercado Continuo).

A la fecha del Folleto, los accionistas de Corporacién Financiera
Alba, S.A. con una participacién superior al 5% son los siguientes:

Socios de Corporacién Financiera Alba, S.A. Participacién
en el capital
social

(i)  Banca March, S.A. (incluidas las participaciones de D. Juan y D. 62,177%

Carlos March Delgado).
(i)  D. Juan March Delgado. 13,572%
(iii) D. Carlos March Delgado. 12,475%
(iv)  Arnhold and S. Bleichroeder Adviser LLC. 10,937%

Banca March, S.A. y sus accionistas, entre los que se encuentran D.
Juan y D. Carlos March Delgado, controlan conjuntamente, sin que
ninguno de ellos lo haga de manera individual, el 62,177% de
Corporacion Financiera Alba, S.A.

Banca March, S.A. es una sociedad no cotizada con actividad
empresarial propia como entidad bancaria, cuyos Unicos accionistas
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son los hermanos, D. Juan, D. Carlos, Dfia. Leonor y Diia. Gloria
March Delgado.

Los indicados sefiores han suscrito, con fecha 24 de mayo de 2004,
un pacto parasocial relativo a la citada entidad bancaria que
también afecta a Corporacion Financiera Alba, S.A.,, dada su
posicién accionarial en ésta ultima. Este pacto tiene una vigencia
hasta el 31 de marzo de 2015. Teniendo en cuenta las
participaciones que tienen tanto Banca March, S.A. como sus
accionistas firmantes del pacto, existia y sigue existiendo un
control conjunto y concertado de esta sociedad por parte de los
mismos. El pacto mencionado no establece limitaciones a la
transmisibilidad de las acciones de Corporacién Financiera Alba,
S.A., pero si afecta al ejercicio de los derechos de voto de las
acciones de la misma de las que son titulares los firmantes del
pacto.

Ambhold and S. Bleichroeder Adviser LLC es una sociedad de
asesoramiento americana que gestiona las inversiones de una serie
de fondos y entidades para las que ha adquirido acciones de
Corporacion Financiera Alba, S.A.

Se adjunta como Anexo-7 certificacion expedida por los secretarios
de los consejos de administracién de Fondarte, S.A. y Corporacién
Financiera Alba, S.A. en la que se acreditan las participaciones
significativas en Fondarte, S.A. y Corporacion Financiera Alba,
S.A.

A la fecha del Folleto, Fondarte, S.A. y Corporacién Financiera
Alba, S.A. estan administrados por sendos consejos de
administracion de tres (3) y once (11) miembros respectivamente,
que son los siguientes:

Miembros del consejo de administracién de Fondarte, S.A.

(iy  Ignacio Martinez Santos (presidente).
(ii)  Antonio Egido Valtuefia (secretario).

(iii) Félix Montes Falagan (consejero).

Miembros del consejo de administracién de Corporacién Financiera Alba, S.A.

Nombre Cargo y naturaleza del cargo

(i)  D. Juan March Delgado. Presidente (dominical)
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(ii)

(ii)
(iif)
(iv)

D. Carlos March Delgado.
D. Pablo Vallbona Vadell.

D. Alfonso Alvarez Tolcheff,

Copresidente (dominical)
Vicepresidente (ejecutivo)

Consejero (externo)

(v)  D. Nicholas Brookes. Consejero (independiente)

(vi) D. Isidro Femandez Barreiro. Consejero (ejecutivo)
(vii) D. Alfredo Lafita Pardo. Consejero (independiente)
(viii) D. Enrique Pifiel Lépez. Consejero (ejecutivo)

(ix) D. Luis Angel Rojo Duque. Consejero (independiente)

(x)  D. Manuel Soto Serrano. Consejero (independiente)

(xi) D. Francisco Verdi Pons. Consejero (dominical)

Se adjunta como Anexo-7 certificacion expedida por los secretarios
de los consejos de administracion de Fondarte, S.A. y Corporacién
Financiera Alba, S.A. en la que se acreditan los miembros del
consejo de administracion de Fondarte, S.A. y Corporacién
Financiera Alba, S.A.

Tal y como consta en los registros publicos de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMYV”),
Corporacidén Financiera Alba, S.A. tiene, directa o indirectamente,
participaciones significativas en las siguientes sociedades cotizadas
en bolsas de valores espafiolas:

(1)  Acerinox, S.A.

(i) ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A.

(ii1) Prosegur, Compania de Seguridad, S.A.

Corporaciéon Financiera Alba, S.A. estima que la liquidacién de la
Oferta y consiguiente aportacion al capital social de la Sociedad

Oferente que realizard su filial Fondarte, S.A. no tendrd ningin
impacto relevante en su situacion financiera.

Omega Capital, S.L.;

Omega Capital, S.L. es una sociedad de nacionalidad espafiola con
domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, numero 35, con
numero de identificacion fiscal B-80932445, e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al Tomo 8.425, Folio 23, Seccidn 82,
Hoja M-135.757.
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(iii)

Se adjunta como Anexo-4, certificacién del Registro Mercantil de
Madrid acreditativa de la constitucién e inscripcién de Omega
Capital, S.L.

A la fecha del Folleto, el socio de Omega Capital, S.L. con una
participacion superior al 5% es el siguiente:

Socios de Omega Capital, S.L. Participacién en

el capital social
(i)  Dfia. Alicia Koplowitz Romero de Juseu (directa). 99,97%
(i) Dia. Alicia Koplowitz Romero de Juseu (indirecta). 0,03%

Se adjunta como Anexo-7 certificacion expedida por la
administradora tinica de Omega Capital, S.L. en la que se acreditan
las participaciones significativas en esta sociedad.

A la fecha del Folleto, Omega Capital, S.L. est4 administrada por
una administradora unica, Dfia. Alicia Koplowitz Romero de Juseu.
Se adjunta como Anexo-7 certificacién expedida por la
administradora tnica de Omega Capital, S.L. en la que se acredita
el organo de administracién de esta sociedad.

Tal y como consta en los registros publicos de la CNMV, Omega
Capital, S.L. tiene una participacién significativa en las siguientes
sociedades cotizadas en bolsas de valores espafiolas:

(1)  Acerinox, S.A.
(i)  Grupo Inmocaral, S.A.

Jenebe International S.a.r.1.:

Jenebe International, S.i.r.l. es una sociedad de nacionalidad
luxemburguesa, con domicilio social en Luxemburgo, 46 Avenue
John F. Kennedy, L-1855 e inscrita en el registro comercial y de
sociedades con el numero B-80.602. Jenebe International S.i.r.l. es
la sociedad inversora de los accionistas que se detallan a
continuacion, que estdn asesorados en exclusiva por Mercapital,
S.L.

Se adjunta como Anexo-4, certificacién acreditativa de la valida
constitucion y existencia de Jenebe International S.arl,
conjuntamente con una traduccion jurada al espafiol.

A la fecha del Folleto, los accionistas de Jenebe International
S.a.r.l. con una participacién superior al 5% son los siguientes:
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Accionistas de Jenebe International S.a.r.1. Participacion en
el capital social

(i)  Mercapital Spanish Private Equity Fund II (Jersey) L.P. 82,65%
(ii)  Mercapital Spanish Private Equity Fund II (Netherlands A) C.V. 5,79%
(iii) Mercapital Spanish Private Equity Fund II (Netherlands B) C.V. 5,79%

El capital social de Mercapital Spanish Private Equity Fund II
(Jersey) L.P. se distribuye entre gran nimero de socios siendo sus
principales socios que agrupan mas del 50% del capital social, las
sociedades suecas Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB vy
Lansforsakringar Wasa Liv, la sociedad singapurense Euro Summit
Investment PTE Ltd, la sociedad espafiola Inversiones Hemisferio,
S.L., la sociedad holandesa Stichting Shell Pensioenfunds, la
sociedad inglesa Grupo Pantheén Europe, la sociedad
estadounidense Acces Capital (Delaware), diversos vehiculos
americanos del Grupo TD Capital y el grupo canadiense Europe
Select Private Equity Partners.

Ninguno de los socios de Mercapital Spanish Private Equity Fund
II (Jersey) L.P. puede ejercer, directa o indirectamente, un control
sobre Jenebe International S.a.r.1.

El principal socio de Mercapital Spanish Private Equity Fund II
(Netherlands A) C.V. y de Mercapital Spanish Private Equity Fund
IT (Netherlands B) C.V. es la sociedad estadounidense Stichting
Pensioenfunds ABP, que es titular del 99% del capital social de
ambas sociedades.

Se adjunta como Anexo-7 certificacion expedida por un apoderado
con capacidad suficiente de Jenebe International S.a.r.l. en la que se
acreditan las participaciones significativas en esta sociedad.

A la fecha del Folleto, Jenebe International S.a.rl. estd
administrada por un consejo de administracién de cinco (5)
miembros, que son los siguientes:

Miembros del consejo de administracion de Jenebe International S.a.r.l.

(i) D. Godfrey Abel.
(ii) D. Jaap Meijer.
(iii) D. Phillipe Muuls.

(iv) D. José Olivera.

(v) D. Rafael Maté.
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(iv)

*Nota: De acuerdo con la legislacién de Luxemburgo, no se han designado cargos dentro del consejo
de administracion de Jenebe International S.a.r..

Se adjunta como Anexo-7 certificacién expedida por un apoderado
con capacidad suficiente de Jenebe International S.a.r.L. en la que se
acreditan los miembros del consejo de administracién de la
sociedad.

Jenebe International S.a.r.l. no tiene participacién significativa
alguna en ninguna sociedad cotizada en bolsas de valores

espafiolas.

Delphirica Investments S.a.r.l.:

A la fecha del Folleto, Delphirica Investments S.i.r.l. es una
sociedad de nacionalidad luxemburguesa, con domicilio social en
Luxemburgo, 46 Avenue John F. Kennedy, L-1855, inscrita en el
registro comercial y de sociedades con el niimero B-80.575.
Delphirica Investments S.arl. es la sociedad inversora de
Mercapital Spanish Private Equity Fund II (Delaware) L.P., que
esta asesorado en exclusiva por Mercapital, S.L.

Se adjunta como Anexo-4, certificacién acreditativa de la valida
constitucién y existencia de Delphirica Investments S.a.r.l.,
conjuntamente con una traduccién jurada al espafiol.

A la fecha del Folleto, los accionistas de Delphirica Investments
S.a.r.l. con una participacién superior al 5% son los siguientes:

Accionistas de Delphirica Investments S.a.r.1. Participacién
en el capital
social
Mercapital Spanish Private Equity Fund II (Delaware) L.P. 100%

El capital social de Mercapital Spanish Private Equity Fund II
(Delaware) L.P. se distribuye entre gran numero de socios siendo
sus principales socios que agrupan mas del 75% del capital social,
sociedades del Grupo Goldman Sachs, sociedades del Grupo
Morgan Stanley Dean Witter y Harbourvest International PEP
(todas ellas estadounidenses), y la sociedad inglesa Investors Trust
& Custodial Services.

Ninguno de los socios de Mercapital Spanish Private Equity Fund
I (Delaware) L.P. puede ejercer, directa o indirectamente, un
control sobre Delphirica Investments S.a.r.1.

Se adjunta como Anexo-7 certificacién expedida por un apoderado

con capacidad suficiente de Delphirica Investments S.a.r.l. en la
que se acreditan las participaciones significativas en esta sociedad.
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(iv)

A la fecha del Folleto, Delphirica Investments S.ar.l. estd
administrada por un consejo de administracién de cinco %)
miembros, que son los siguientes:

Miembros del consejo de administracién de Delphirica Investments S.A.r.1.

(1)  D. Godfrey Abel.
(ii) D. Jaap Meijer.
(iii) D. Phillipe Muuls.

(iv) D. José Olivera.

(v) D. Rafael Maté.

*Nota: De acuerdo con la legislacién de Luxemburgo, no se han designado cargos dentro del consejo
de administracion de Delphirica Investments S.3.r.1.

Se adjunta como Anexo-7 certificacion expedida por un apoderado
con capacidad suficiente de Delphirica Investments S.a.r.l. en la
que se acreditan los miembros del consejo de administracién de la
sociedad.

Delphirica Investments S.a.r.l. no tiene participacién significativa
alguna en ninguna sociedad cotizada en bolsas de valores

espafiolas.

D. Pedro Pérez Fernandez v Advising & Consulting Services, S.L.

Los datos personales de D. Pedro Pérez Fernandez son, mayor de
edad, casado, de nacionalidad espafiola, con domicilio profesional
en Madrid, calle Velazquez 106, 1* planta y con documento
nacional de identidad numero 24.752.017-S.

D. Pedro Pérez Ferndndez no ejerce cargo alguno en ninguna
sociedad relacionada con la Sociedad Afectada o con su sector de
actividad.

Advising & Consulting Services, S.L., es una sociedad de
nacionalidad espafiola, con domicilio social en Santa Cruz de
Tenerife, calle General Antequera, nimero 2, con numero de
identificacién fiscal B-38435376, e inscrita en el Registro
Mercantil de Santa Cruz de Tenerife al Tomo 1.426, Folio 45,
Seccion General, Hoja TF-14.154.

Se adjunta como Anexo-4 certificacién del Registro Mercantil de

Santa Cruz de Tenerife acreditativa de la constitucién e inscripcién
de Advising & Consulting Services, S.L.

-17 -




™)

A la fecha del Folleto, los socios de Advising & Consulting
Services, S.L. con una participacién superior al 5%, son los
siguientes:

Socios de Advising & Consulting Services, S.L. Participacion
en el capital
social
(i)  D. Pedro Pérez Fernandez. 90%
(ii)  Dfia. Maria del Pilar Cimarra Molina. 10%

Se adjunta como Anexo-7 certificacion expedida por la secretaria
del consejo de administracion de Advising & Consulting Services,
S.L. en la que se acreditan las referidas participaciones en esta
sociedad.

A la fecha del Folleto, Advising & Consulting Services, S.L. esta
administrada por un consejo de administracién de tres (3)
miembros, que son los siguientes:

Miembros del consejo de administracién de Advising & Consulting Services, S.L.

(i)  D. Pedro Pérez Fernandez (presidente).
(ii)  D. Ricardo Reyero Hernandez.

(iii) Dfia. Maria del Pilar Cimarra Molina (secretaria).

Se adjunta como Anexo-7 certificacién expedida por la secretaria
del consejo de administracion de Advising & Consulting Services,
S.L. en la que se acredita los miembros del consejo de
administracion de esta sociedad.

D. Pedro Pérez Fernandez y Advising & Consulting Services, S.L.
no tienen participacién significativa alguna en ninguna sociedad
cotizada en bolsas de valores espafiolas.

Birrete B.V.:

Birrete B.V. es una sociedad constituida en los Paises Bajos, con
domicilio social en Amsterdam (Paises Bajos), Locatellikade,
nimero 1, 1176 AZ e inscrita en la Camara de Comercio de
Amsterdam con el nimero 242.289.954.

Se adjunta como Anexo-4, certificacién de un notario holandés
acreditativa de la valida constitucidén y existencia de Birrete B.V.,
junto con una traduccién jurada al espafiol.

A la fecha del Folleto, los accionistas de Birrete B.V. con una
participacion superior al 5% son los siguientes:
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Socios de Birrete B.V. Participacion en el capital social
(i) D. Ledn Benelbas Tapiero. 25,5456%
(i) D. Pablo Cervera Garnica. 25,5456%
(iii) Bocete B.V. 15,3274%
(iv) D. Moisés Israel Abecasis. 8,0357%
(v) D. José Ramén de Pablo y Cajal. 5,1091%
(vi) D. Rail Julian Pardos. 5,1091%
(vii) D. Ricardo Levit Iritz. 5,1091%
(viii) D. Manuel Zulueta Martin-Artajo. 5,1091%
(ix) D. David Garcia Cervero. 5,1091%

Los socios de Birrete B.V. han suscrito un pacto parasocial que
exige mayorias cualificadas (de un 90%) para la adopcién de
determinados acuerdos incluyendo la disposicién o gravamen de las
participaciones de la Sociedad Oferente titularidad de Birrete B.V.
(que representan el 0,4% del capital social de la Sociedad
Oferente), pero que no afecta al gjercicio del derecho de voto por
parte de Birrete B.V. en su calidad de socio de la Sociedad
Oferente. Sin perjuicio de dicho pacto parasocial, ninguno de los
accionistas de Birrete B.V. gjerce individualmente el control de la
sociedad.

Birrete B.V. tiene las participaciones en Atlas Capital Close
Brothers, S.L. y en Atlas Capital Patrimonio, S.L. (y ésta en Atlas
Capital Inversiones, Agencia de Valores, S.A.).

Se adjunta como Anexo-7 certificacién expedida por un apoderado
con capacidad suficiente de Birrete B.V. en la que se acreditan las
participaciones significativas en esta sociedad.

A la fecha del Folleto, Birrete B.V. estd administrada por un
consejo de administracién de tres (3) miembros, que son los
siguientes:

Miembros del consejo de administraciéon de Birrete B.V.

(i)  Venture Support B.V.
(i) D. Harry Rietveld.

(iii) D. Pablo Cervera Garnica.

*Nota: De acuerdo con la legislacién de los Paises Bajos, no se han designado cargos dentro del
consejo de administracion de Birrete B.V.
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L.4.

L.5.

Se adjunta como Anexo-7 certificacion expedida por un apoderado
de Birrete B.V. en la que se acredita los miembros del consejo de
administracion de esta sociedad.

Birrete B.V. no tiene participacion significativa alguna en ninguna
sociedad cotizada en bolsas de valores espafiolas.

Persona responsable del Folleto

La responsabilidad del contenido del Folleto es asumida por D. Pedro Pérez
Fernandez, con documento nacional de identidad nimero 24.752.017-S, en
nombre de la Sociedad Oferente, quien declara que los datos e informaciones
comprendidos en el presente Folleto son veridicos y que no existen omisiones
susceptibles de alterar su contenido. Asimismo, declara que el presente Folleto no
omite ningun dato o informacidn relevante ni induce a error. Se encuentra
facultado para ello en virtud de los poderes otorgados por el consejo de
administracion de la Sociedad Oferente en su reunién celebrada el 10 de
diciembre de 2004, cuya certificacién se acompafia como Anexo-5.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 92 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores (en adelante, la “Ley del Mercado de Valores™), se
hace constar expresamente que la incorporacién del Folleto y de la documentacion
que lo acompaiia, a los registros de la CNMV soélo implicara el reconocimiento de
que dichos documentos contienen toda la informacion requerida por las normas
que fijan su contenido y en ningun caso determinara responsabilidad de la CNMV
por la falta de veracidad de la informacidn que pudieran contener.

Se incluyen como Anexo-5 las siguientes certificaciones de los acuerdos
societarios de la Sociedad Oferente relativos a la Oferta:

(i)  Certificacién de los acuerdos del consejo de administracién de la Sociedad
Oferente relativos a la formulacién de la Oferta.

(ii) Certificacion del acuerdo de la Junta General de Socios de la Sociedad
Oferente por el que se autoriza la formulacién de la Oferta.

Relacion de las acciones de la Sociedad Afectada de las que sean titulares
directa o indirectamente la Sociedad Oferente, las sociedades de su mismo
grupo, otras_personas que actien por cuenta de la Sociedad Oferente o
concertadamente con_ella, y los miembros de los 6rganos de administracion
de la Sociedad Oferente, con _indicaciéon de los derechos de voto
correspondientes a las acciones y de la fecha v precio de las acciones
adquiridas en los ultimos doce (12) meses

A la fecha del Folleto:

(i) Ni la Sociedad Oferente ni los Socios de la Sociedad Oferente, ni los
administradores de estas sociedades, ni ninguna de las sociedades
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(i)

(iii)

pertenecientes a los grupos de los Socios de la Sociedad Oferente, tienen
participacién alguna, directa o indirecta, en la Sociedad Afectada.

No existen personas o entidades que actuando de manera concertada o por
cuenta de las sociedades, administradores y socios sefialados en el apartado
(1) anterior, posean acciones de la Sociedad Afectada.

En los doce (12) meses anteriores a la presentacion de la Oferta y hasta la
fecha del Folleto, ninguna de las personas o entidades sefialadas en los
anteriores apartados (i) y (ii), han realizado operaciones con acciones de la
Sociedad Afectada, ni al contado ni a plazo, ni con instrumentos que den
derecho a la suscripcion o adquisicién de acciones de la Sociedad Afectada.
Excepcionalmente, D. Luis Manuel Lob6én Gayoso (miembro del consejo de
administracién de la Sociedad Oferente) y su cényuge, adquirieron y
vendieron entre abril y junio de 2004, 750 acciones de la Sociedad
Afectada, sin que desde el 9 de junio tengan ninguno de los dos,
participacion alguna en la Sociedad Afectada, de acuerdo con el siguiente
desglose:

- 23 de abril de 2004: Compra de 750 acciones de la Sociedad Afectada
al contado, al precio de 23,85 euros por accién.

- 31 de mayo de 2004: Venta de 260 acciones de la Sociedad Afectada
al contado, al precio de 22,80 euros por accion.

- 1 de junio de 2004: Venta de 256 acciones de la Sociedad Afectada al
contado, al precio de 22,80 euros por accién.

- 9 de junio de 2004: Venta de 234 acciones de la Sociedad Afectada al
contado, al precio de 22,80 euros por accién.

Por otra parte, Atlas Capital Inversiones, Agencia de Valores, S.A., ha
realizado las siguientes operaciones por cuenta de terceros con acciones de
la Sociedad Afectada:

- 10 de febrero de 2004: Venta de 1.000 acciones de la Sociedad
Afectada al contado, al precio de 25,42 euros por accién.

- 14 de abril de 2004: Compra de 730 acciones de la Sociedad Afectada
al contado, al precio de 22,55 euros por accidn.

- 22 de junio de 2004: Venta de 330 acciones de la Sociedad Afectada
al contado, al precio de 22,75 euros por accion.

- 28 de junio de 2004: Venta de 400 acciones de la Sociedad Afectada
al contado, al precio de 22,75 euros por accidn.

Se hace constar que cada accidn de la Sociedad Afectada da derecho a un voto.
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I.6. Autocartera y participaciones de los miembros del consejo de administracién

de la Sociedad Afectada

L.6.1.

L.6.2.

Autocartera

De acuerdo con la informacién publica disponible (Informe de Gobierno
Corporativo y Cuentas Anuales de la Sociedad Afectada del gjercicio
2003), la Sociedad Afectada tiene a la fecha del Folleto 396.085 acciones
¢n autocartera, representativas del 1,89% del capital social. La Sociedad
Oferente no tiene informacién alguna que contradiga dicha informacién
publica disponible.

Miembros del consejo de administracién vy accionistas _con
participaciones significativas de la Sociedad Afectada

De acuerdo con la informacién publica disponible, los miembros del
consejo de administracion de la Sociedad Afectada poseen, a la fecha del
Folleto, acciones representativas de su capital social en las cuantias que

se indican a continuacién:

Nombre Cargo y naturaleza | Participacién directa Participacién Participacién
del cargo indirecta total
Numero % Numero % %
acciones acciones
Cabanillas Alonso, Consejero 1 0 0 0 0
D. Pio (independiente)
Calvillo Urabayen, | Consejero Secretario 0 0 0 0 0
D. Miguel (ejecutivo)
Dominguez Hocking, Consejero 700 0,003 0 0 0,003
D. Juan (independiente)
Fernandez Olano, Presidente 136 0,001 0 0 0,001
D. José (ejecutivo)
Gil de Santivafies, Consejero 0 0 0 0 0
D. Manuel (independiente)
Lloves Vieira, Consejero 1 0 0 0 0
D. Enrique (dominical)
Nicolas Ens, Consejero 800 0,004 0 0 0,004
D. Alfredo (independiente)
Palencia Saucedo, Consejero (ejecutivo) 298 0,001 0 0 0,001
D. José Maria
Pascual Gomez- Consejero 0 0 0 0 0
Cuetara, (independiente)
D. Tomés Florencio
Pena Rueda, S.L. Consegjero 200 0,001 0 0 0,001
Unipersonal (dominical)
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L7.

L.8.

Nombre Cargo y naturaleza | Participacién directa Participacion Participacion
del cargo indirecta total
Numero % Numero % %
acciones acciones
Riva Francos, D. José Consejero 2.565 0,012 0 0 0,012
(independiente)
Rizo Escosa, D. Juan Consejero 0 0 0 0 0
(dominical)
Salcedo Menéndez, Consejero 449 0,002 0 0 0,002
D®. Paula (independiente)
Vézquez Romero, Consejero 10 0 0 0 0
D. Antonio (dominical)

De acuerdo con la informacién piblica disponible (Informe de Gobierno
Corporativo y Cuentas Anuales de la Sociedad Afectada del ejercicio 2003), las

siguientes sociedades tienen una participacién significativa en la Sociedad
Afectada:

Accionistas de la Sociedad Afectada Participacién en el capital social
(1) Altadis, S.A. 34,45%
(it) Bestinver Gestion, S.A., S.G.LI.C. 5,22%
(iii) Sociedad Estatal de Participaciones Industriales. 5,060%
(iv) Caja de Ahorros de Asturias. 5%
(v)  Fidelity International Limited. 3,565%

Participacion en el capital de la Sociedad Oferente por parte de la Sociedad
Afectada

La Sociedad Afectada no tiene participacién alguna en la Sociedad Oferente. No
le consta a la Sociedad Oferente que la Sociedad Afectada tenga participacién
alguna en cualquiera de los Socios de la Sociedad Oferente o en cualquier otra
sociedad de los grupos de los Socios de la Sociedad Oferente.

Acuerdos entre la Sociedad Oferente y los miembros del érgano de
administracion de la Sociedad Afectada o sus accionistas

No existe ningin acuerdo verbal o escrito entre la Sociedad Oferente, ni los
Socios de la Sociedad Oferente, ni los miembros del consejo de administracién de
la Sociedad Oferente, y ninguno de los accionistas de la Sociedad Afectada en
relacién a la Oferta o a la Sociedad Afectada.
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L9.

Igualmente, no existe ningun acuerdo verbal o escrito entre la Sociedad Oferente
ni los Socios de la Sociedad Oferente, ni los miembros del consejo de
administracion de la Sociedad Oferente, y ninguno de los miembros del consejo
de administraciéon de la Sociedad Afectada, ni se les ha reservado a dichos
miembros ventaja especifica alguna por parte de la Sociedad Oferente.

Informacion sobre la actividad v la situacion econémico-financiera de la

Sociedad Oferente v de su grupo consolidado

1.9.1. Actividad de la Sociedad Oferente y del grupo al que pertenece

1.9.1.1.

1.9.1.2.

Sociedad Oferente

La Sociedad Oferente es una sociedad constituida el 26 de
noviembre de 2004 y no ha tenido hasta la fecha ningin tipo
de actividad, ni es titular de acciones o participaciones en
otras sociedades.

La Sociedad Oferente fue adquirida por los socios
identificados en el apartado 1.3 para la creacién de un grupo
de distribuciéon minorista y restauracion mediante la
adquisicién de la Sociedad Afectada y otros activos y
empresas del sector (que, a la fecha del Folleto, no han sido
todavia identificadas).

Respecto a la actividad que se prevé para la Sociedad
Afectada, véanse las referencias en el capitulo IV del Folleto.

Grupo al que pertenece

Los Socios de la Sociedad Oferente se dedican a las
siguientes actividades:

(i) Fondarte, S.A./Corporacién Financiera Alba, S.A.:

Fondarte, S.A. es una sociedad filial al 100% de
Corporacion Financiera Alba, S.A., cuya actividad
consiste en la tenencia, adquisicion y enajenacion, por
cuenta propia, de valores publicos y privados, y toda
clase de activos financieros; la gestion y administracion
de valores representativos de los fondos propios de
entidades no residentes en territorio espafiol, mediante
la correspondiente organizacion de medios materiales y
personales, y la promocién, adquisicidén y explotacion,
por cualquier titulo, incluso venta y arrendamiento,
salvo el financiero, de fincas rusticas y urbanas, asi
como la construccion de éstas.

Corporacion Financiera Alba, S.A. es una sociedad que
tiene una actividad inmobiliaria, consistente en la
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(i)

(iii)

explotacién mediante arrendamientos de edificios y
locales, y es titular indirecto, a través de sus filiales
participadas al 100%, de un conjunto de participaciones
de control e influencia en diversas sociedades cotizadas
en Bolsa (ACS, Acerinox, Carrefour, Havas, Prosegur)
y en otras no cotizadas, en sectores de correduria de
seguros, telefonia, comunicacién y gestoras de
instituciones de inversion colectiva.

Banca March, S.A., principal accionista de Corporacion
Financiera Alba, S.A., es una entidad de crédito que
desarrolla las actividades bancarias habituales.

Omega Capital, S.L.:

Omega Capital, S.L. fue constituida en 1998 por Diia.
Alicia Koplowitz Romero de Juseu, para concentrar a
través de esta sociedad su actividad inversora como
consecuencia de su desinversién aproximadamente del
25% del capital social de la sociedad Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A.

Omega Capital, S.L. desarrolla principalmente las
siguientes actividades:

(a) Gestidn de activos.

(b) Inversiones inmobiliarias en el sector de oficinas,
comercial y hoteles, con inversiones en la
actualidad en Espafia, Canada, Estados Unidos de
América, Italia y Portugal.

(c) Toma de nparticipaciones a largo plazo en
sociedades cotizadas y no cotizadas, entre las que
destacan las inversiones en la sociedad espafiola
Acerinox, Grupo Inmocaral y en la sociedad
portuguesa Brisa.

Jenebe International S.a.r.l. v Delphirica Investments
S.ar.l.:

Jenebe International S.a.r.l. y Delphirica Investments
S.arl. son wunas sociedades especializadas en
inversiones de capital riesgo, dedicadas a la realizacion
de inversiones en otras sociedades (entre otras mediante
la compra de acciones Yy/o participaciones),
principalmente privadas y a nivel nacional.

225 -



(iv)

™)

Jenebe International S.a.r.l. y Delphirica Investments
S.a.r.l. invierten principalmente en Espafia y Portugal,
con inversiones en la actualidad en los sectores de la
decoracién, gimnasios, papel, fabricacion de aparatos
sanitarios, ensefianza no reglada, masas refrigeradas y
productos quimicos, energia edlica, distribucién de
herramientas y hospitales y centros sanitario-
quirurgicos.

El importe de las inversiones hasta la fecha de Jenebe
International S.a.r.l. y Delphirica Investments S.a.r.l. y
su capacidad para realizar nuevas inversiones,
conjuntamente, exceden seiscientos millones de euros
(€ 600.000.000).

Advising & Consulting Services, S.L.:

La sociedad Advising & Consulting Services, S.L.,
constituida en 1996, presta servicios de asesoramiento
y consultoria en temas financieros, industriales y de
desarrollo estratégico a clientes nacionales e
internacionales de los sectores de banca, turismo,
alimentacion y tabaco.

Birrete B.V.:

Birrete B.V. es una sociedad holding que en la
actualidad tiene una participacion, directa e indirecta,
del 80% en la sociedad Atlas Capital Close Brothers,
S.L. y del 27,28% en la sociedad Atlas Capital
Patrimonio, S.L.

Atlas Capital Close Brothers, S.L. es una sociedad
dedicada al asesoramiento en fusiones y adquisiciones
de empresas y, en general, al asesoramiento en
operaciones de financiacién corporativa,
principalmente en Espafia, y que ha actuado como
asesor financiero de los Socios de la Sociedad Oferente
en lo relativo a la Oferta.

Atlas Capital Patrimonio, S.L. es una sociedad holding
que mantiene una participacién mayoritaria (99,99%)
en Atlas Capital Inversiones, Agencia de Valores, S.A.,
sociedad que tiene como objeto social exclusivo el
desarrollo de las actividades permitidas a las agencias
de valores de acuerdo con el articulo 63 de la Ley del
Mercado de Valores, y que principalmente desarrolla
las actividades de intermediacion de Ordenes de
inversores para la compra, venta, suscripciéon y
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reembolso de valores, participaciones de Instituciones
de Inversién Colectiva e instrumentos financieros
nacionales o extranjeros, la de gestién de carteras y la
mediacion, por cuenta directa o indirecta del emisor, en
la colocacién de emisiones y ofertas publicas de venta.

1.9.2. Informacion financiera relativa a la Sociedad Oferente y del grupo al

que pertenece

1.9.2.1.

L9.2.2.

Sociedad Oferente

Se acompafian como Anexo-6 el balance de situacion y la
cuenta de pérdidas y ganancias no auditados a 10 de
diciembre de 2004 de la Sociedad Oferente cuyas principales
magnitudes financieras (en euros) son las siguientes:

10 de diciembre de 2004
Fondos Propios 599.997
Cifra de Negocio 0
Total Activo 600.034
Endeudamiento 37
Resultados 2)

De acuerdo con lo sefialado en el apartado 1.3.2, para la
liquidaciéon de la Oferta la Sociedad Oferente aumentara su
capital social por un importe maximo, incluyendo capital
social y prima de emisién, de doscientos setenta y seis
millones novecientos mil euros (€ 276.900.000), vy
completard el importe restante mediante financiacién
bancaria tal y como se indica en el apartado IL.5 siguiente.

Grupo al que pertenece

(i) Fondarte, S.A./Corporacién Financiera Alba, S.A.

Se adjuntan como Anexo-7 las cuentas anuales
individuales no auditadas correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2003 de Fondarte, S.A.
y las cuentas anuales individuales y consolidadas
auditadas de Corporacién Financiera Alba, S.A.
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2003 asi como los estados financieros
individuales y consolidados semestrales del afio 2004
de Corporacién Financiera Alba, S.A.

Los estados financieros de Fondarte, S.A. vy
Corporacién Financiera Alba, S.A. que se acompafian
como Anexo-7 contienen los siguientes datos relativos
a su situacién econdmico-financiera (expresados en
miles de euros):
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(ii)

(a) Fondarte, S.A.:

31 de diciembre
de 2003
Total Activo 579.941
Inmovilizado 560.947
Activo Circulante 18.994
Total Pasivo 579.941
Fondos Propios 578.836
Acreedores 1.105
Endeudamiento financiero 0
Cifra de negocio n/a
Resultado Neto 6.980

(b)  Corporacion Financiera Alba (consolidado):

31 de diciembre 30 de junio
de 2003 de 2004
Total Activo 1.128.782 1.320.132
Inmovilizado 876.899 991.174
Activo Circulante 72.674 65.558
Total Pasivo 1.128.782 1.320.132
Fondos Propios 881.398 946.197
Acreedores 247.384 373.935
Endeudamiento financiero 218.227 344.664
Cifra de negocio 11.524 5.847
Resultado Consolidado 182.502 85.067

Segun el informe de auditoria realizado por Deloitte &
Touche Espafia, S.L. que se adjunta como Anexo-7, las
cuentas anuales individuales y consolidadas de
Corporacién Financiera Alba expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y
de la situacién financiera de la sociedad y de los
resultados de las operaciones del Grupo Alba durante el
gjercicio cerrado a dicha fecha.

Jenebe International S.i.r.]. vy Delphirica Investments
S.arl:

Se adjuntan como Anexo-7 las cuentas anuales
individuales no auditadas correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2003 de Jenebe
International S.a.r.l. y Delphirica Investments S.a.r.].

Los estados financieros de Jenebe International S.a.r.l.
y Delphirica Investments S.a.r.l. que se acompaifian
como Anexo-7 contienen los siguientes datos relativos
a su situacién econdmico-financiera (expresados en
euros):
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(a) Jenebe International S.a.r.l.:

31de
diciembre
de 2003
Total Activo 146.467.144
Inmovilizado 145.705.209
Activo Circulante 533.828
Total Pasivo 146.467.144
Fondos Propios 1.552.977
Acreedores (inter-grupo) 144.914.167
Endeudamiento financiero 0
Cifra de negocio n/a
Resultado Neto (224.774)
(b) Delphirica Investments S.a.r.1.:
31de
diciembre
de 2003
Total Activo 75.582.435
Inmovilizado 74.535.643
Activo Circulante 893.193
Total Pasivo 75.582.435
Fondos Propios 774.637
Acreedores (inter-grupo) 74.807.798
Endeudamiento financiero 0
Cifra de negocio n/a
Resultado Neto (151.966)

Se adjunta como Anexo-7 opinion legal acreditativa de
la no obligatoriedad en derecho luxemburgués de
auditar las cuentas anuales de Jenebe International
S.ar.l. y Delphirica Investments S.a.r.l., junto con una
traduccion jurada al espaiiol.

A la fecha del Folleto y como consecuencia
principalmente de la adquisicién durante el ejercicio
2004 de una participacién significativa en el grupo
United Surgical Partners dedicado al desarrollo de
centros sanitario-quirurgicos, el activo y los acreedores
(inter-grupo) de Jenebe International S.arl. 'y
Delphirica Investments S.a.r.l. se han incrementado en
un 20% respecto a lo sefialado en los estados
financieros que se adjuntan.

La Sociedad Oferente manifiesta expresamente que ni
Jenebe International S.a.r.l. ni Delphirica Investments
S.arl. se encuentran en situacién de insolvencia
alguna, y que ni Jenebe International S.arl. ni
Delphirica Investments S.arl consolidan
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(iif)

contablemente con ninguna sociedad del grupo de
Mercapital, S.L.

Omega Capital, S.L.:

Se adjuntan como Anexo-7 las cuentas anuales
individuales y consolidadas auditadas correspondientes
al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2003 de
Omega Capital.

Los estados financieros del grupo Omega Capital que
se acompafian como Anexo-7 contienen los siguientes
datos relativos a la situacién econdémico-financiera del
grupo consolidado (expresados en miles de euros):

31 de
diciembre
de 2003
Total Activo 1.875.200
Inmovilizado 908.727
Activo Circulante 855.127
Total Pasivo 1.875.200
Fondos Propios 978.149
Acreedores 863.479
Endeudamiento financiero 825.378
Cifra de negocio 61.043
Resultado Consolidado 31.002

Segin el informe de auditoria realizado por
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. que se adjunta
como Anexo-7, excepto por el efecto de aquellos
ajustes que podrian haberse considerado necesarios si
los auditores hubiesen podido realizar los
procedimiento indicados en el parrafo siguiente, las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003
expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
de Omega Capital, S.L. y sociedades dependientes -
Grupo Omega Capital- a 31 de diciembre de 2003 y de
los resultados de sus operaciones durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada.

En el informe de auditoria realizado por
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., se sefiala
igualmente:

“l 1el Grupo Omega Capital efectua la valoracion de
las inversiones financieras en entidades no cotizadas
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(iv)

sobre la base del valor neto patrimonial que se
desprende de los ultimos estados financieros
disponibles a la fecha de formulacion de sus cuentas
anuales consolidadas. No obstante, existen inversiones
financieras (private equity) por importe de 6.980 miles
de euros de las que aun cuando existe una valoracion
efectuada por el gestor, a la fecha no se dispone de
unos estados financieros soporte de las mismas. Si nos
hubieran proporcionado los estados financieros
correspondientes a las inversiones financieras
mencionadas anteriormente se podria haber puesto, 0
no, de manifiesto la necesidad de ajustar el valor neto
contable al que figuran registradas dichas inversiones
en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.”

A la fecha del Folleto, la situacién financiera reflejada
por los estados financieros que se adjuntan al Folleto,
no ha variado significativamente.

Advising & Consulting Services, S.L.:

Se adjuntan como Anexo-7 las cuentas anuales
individuales no auditadas correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2003 de Advising &
Consulting Services, S.L.

Los estados financieros de Advising & Consulting
Services, S.L. que se acompafian como Anexo-7
contienen los siguientes datos relativos a su situacion
economico-financiera (expresados en euros):

31de
diciembre
de 2003
Total Activo 2.279.687
Inmovilizado 2.158.751
Activo Circulante 120.936
Total Pasivo 2.279.687
Fondos Propios 1.879.400
Acreedores 375.051
Endeudamiento financiero 375.051
Cifra de negocio 257.800
Resultado Neto 21

A la fecha del Folleto, la situacién financiera reflejada
por los estados financieros que se adjuntan al Folleto,
no ha variado significativamente.

-31 -



(v) Birmrete B.V.:

Se adjuntan como Anexo-7 las cuentas anuales
individuales no auditadas correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2003 de Birrete B.V.

Los estados financieros de Birrete B.V. que se
acompafian como Anexo-7 contienen los siguientes
datos relativos a su situacién econdémico-financiera
(expresados en euros):

31de
diciembre
de 2003
Total Activo 1.784.196
Inmovilizado 1.758.416
Activo Circulante 25.780
Total Pasivo 1.784.196
Fondos Propios 1.383.195
Acreedores 401.001
Endeudamiento financiero 0
Cifra de negocio n/a
Resultado Neto (17.195)

Se adjunta como Anexo-7 opinion legal acreditativa de
la no obligatoriedad en derecho holandés de auditar las
cuentas anuales de Birrete B.V., junto con una
traduccion jurada al espafiol.

Ni la Sociedad Oferente ni los Socios de la Sociedad
Oferente han publicado ni han hecho publicos de ningun
modo, estados financieros mas actualizados que los indicados
anteriormente, salvo los estados financieros correspondientes
al tercer trimestre de 2004 de Corporacién Financiera Alba,
S.A. que se encuentran disponibles en los registros publicos
de la CNMV.
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II. ELEMENTOS OBJETIVOS DE LA OFERTA

I1.1. Acciones a las que se extiende la Oferta

IL.1.1.

IL.1.2.

II.1.3.

Niumero de acciones

La Oferta tiene por objeto un total de 21.000.000 acciones de la Sociedad
Afectada, de un euro con veinte céntimos de euro (€ 1,20) de valor
nominal cada una, representativas del 100% del capital social de la
Sociedad Afectada, en circulacién a la fecha del Folleto.

Las acciones de la Sociedad Afectada cotizan en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, y estan admitidas a negociacion
en el Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (“SIBE”/Mercado
Continuo), se encuentran integramente suscritas y desembolsadas, estan
representadas por anotaciones en cuenta y otorgan a sus titulares
idénticos derechos politicos y econémicos.

En base a la informacién publica disponible, la Sociedad Afectada no ha
emitido acciones sin voto, obligaciones convertibles, clases especiales de
acciones ni otros titulos o valores que puedan dar derecho a la
suscripcion o adquisicion de acciones.

Los términos de la Oferta son idénticos para todas las acciones de la
Sociedad Afectada a las que se extiende la Oferta, siendo la
contraprestacion ofrecida la sefialada en el apartado I1.2.

Derechos incorporados a las acciones

Las acciones objeto de la Oferta deberan comprender todos los derechos
politicos y econdémicos, cualquiera que sea su naturaleza, que les

pudieran corresponder en el momento de la presentacién de la Oferta ante
la CNMV.

Inexistencia de cargas y gravimenes

Las acciones a las que se extiende la Oferta deberan ser transmitidas
libres de cargas, gravamenes y derechos de terceros que limiten los
derechos politicos y econémicos de dichas acciones o su libre
transmisibilidad, por persona legitimada para transmitirlas seglin los
asientos del registro contable, de forma que la Sociedad Oferente
adquiera una propiedad irreivindicable de acuerdo con el articulo 9 de la
Ley del Mercado de Valores.

I1.2. Contraprestacion ofrecida por las acciones

La Sociedad Oferente ofrece a los accionistas de la Sociedad Afectada la cantidad
de veintinueve euros (€ 29) por accion, lo cual representa el 2416% de su valor

nominal.
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La contraprestacion sera hecha efectiva en metalico y se abonard segun lo
establecido en el apartado II1.2 siguiente.

A titulo meramente informativo, la Sociedad Oferente ha considerado oportuno
poner a disposicién de los accionistas de la Sociedad Afectada, un informe de
KPMG Asesores, S.L., como experto independiente, relativo a la valoracién de las
acciones de la Sociedad Afectada, que se adjunta como Anexo-8.

El informe de KPMG Asesores, S.L. contiene la siguiente limitacién:

“Consideramos importante sefialar que, dada la naturaleza de la
transaccion, durante el transcurso de nuestro trabajo no hemos tenido
acceso a la Direccion de la Sociedad. En este sentido, no ha sido
posible contrastar con la Direccion de ALDEASA las proyecciones
financieras y la hipotesis empleadas en su preparacion, ni hemos
podido recibir otra informacion sobre el negocio actual de ALDEASA
v sus perspectivas de futuro que hubiera podido ser relevante para
nuestro trabajo y, por tanto, para el resultado de la valoracion [ ].”

El resumen de los resultados obtenidos por KPMG Asesores, S.L., conforme a los
métodos habituales de valoracion de empresas sefialados a continuacién, a 30 de
noviembre de 2004 y siempre teniendo en cuenta las limitaciones de este informe
sefialadas anteriormente, es el siguiente:

Metodologias de valoracion generalmente aceptadas | Precio por accién de la Sociedad Afectada (en
euros).

Descuento de flujos de caja 25,0-273

Compaiiias cotizadas comparables 24,5 -26,6

Transacciones privadas 19,8 - 26,6

Valor Teérico Contable 8,6-93

Cotizacion media del ultimo semestre 24,7

IL.3. Numero maximo de acciones a las que se extiende la Oferta y niimero
minimo de acciones a las que se condiciona la efectividad de la Oferta

I11.3.1. Nuamero maximo

La Oferta se dirige al cien por cien de las acciones de la Sociedad
Afectada tal y como se ha indicado en el apartado II.1 anterior y, en
consecuencia, no tiene limite maximo.
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I1.4.

IL.S.

11.3.2. Namero minimo

La efectividad de la Oferta se condiciona a la adquisicién de 16.800.000
acciones representativas del 80% del capital social actual de la Sociedad
Afectada.

I1.3.3. Compromiso de no adquirir acciones de la Sociedad Afectada fuera
del procedimiento de oferta previsto en el Folleto v en caso de
resultado negativo de la Oferta

La Sociedad Oferente y los Socios de la Sociedad Oferente se
comprometen a no adquirir, directa o indirectamente, por si o por persona
interpuesta, acciones de la Sociedad Afectada fuera del procedimiento de
la Oferta desde la presentaciéon de la Oferta hasta la publicacién del
resultado.

En caso de resultado negativo de la Oferta, la Sociedad Oferente, los
Socios de la Sociedad Oferente, las sociedades del grupo al que pertenece
la Sociedad Oferente, los miembros de sus drganos de administracién, su
personal de alta direccién y quienes hayan promovido la Oferta en su
propio nombre pero por cuenta de la Sociedad Oferente o de forma
concertada con ésta, no podran promover otra oferta publica sobre las
acciones de la Sociedad Afectada durante los seis meses siguientes a
contar desde la publicacion del resultado en el que quedd sin efecto la
Oferta, ni adquirir acciones durante dicho periodo en cuantia que
determine la obligacién de formularla, en aplicacion de lo dispuesto en el
articulo 30.2 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre régimen
de las ofertas publicas de adquisicién de valores (en adelante, el “Real
Decreto 1197/1991).

Garantias constituidas por la Sociedad Oferente para la liquidacién de Ia
Oferta

Con el fin de garantizar el pago del precio de las acciones cuyos titulares acepten
la Oferta, la Sociedad Oferente ha presentado ante la CNMV un aval bancario de
caracter solidario e irrevocable otorgado por la entidad Barclays Bank Plc por
importe de seiscientos nueve millones de euros (€ 609.000.000). Se adjunta copia
del aval como Anexo-9 del Folleto.

Declaracion relativa a un posible endeudamiento de la Sociedad Oferente o
de la Sociedad Afectada para la financiaciéon de la Oferta

La Sociedad Oferente financiara la Oferta y los gastos de la Oferta mediante las
aportaciones al capital social por un importe (incluyendo capital social y prima de
emisidn) de hasta doscientos setenta y seis millones novecientos mil euros (€
276.900.000), que realizaran los socios antes de la liquidacién de la Oferta de
acuerdo con el detalle que figura en el apartado 1.3.2. y, en cuanto al resto,
mediante la financiacién que Barclays Bank Plc tiene concedida a la Sociedad
Oferente en virtud de un contrato de crédito de financiacién “senior” (en adelante,
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la “Financiacién Senior”) y un contrato de crédito de financiacién “mezzanine”
(en adelante, la “Financiacién Mezzanine”) ambos de fecha 12 de diciembre de
2004, cuyas principales condiciones se resumen a continuacién:

(1)

(i1)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(vii)

Principal: Hasta trescientos veinte millones de euros (€ 320.000.000) en
virtud de la Financiacién Senior y hasta ochenta millones de euros (€
80.000.000) en virtud de la Financiacién Mezzanine.

Interes: Euribor mas un margen que variara entre el 1,50% anual y el 3,25%
anual para la Financiacién Senior y Euribor méas un margen en términos de
mercado para la Financiacion Mezzanine.

Disposicién: Para atender parcialmente a la liquidacién de la Oferta,
siempre que el numero de acciones adquiridas ascienda a, al menos, el 80%
del capital social de la Sociedad Afectada, salvo que la Sociedad Oferente

hubiese renunciado a esta condicién con el consentimiento de Barclays
Bank Plc.

Amortizacion: Los distintos tramos que componen la financiacién se
amortizaran integramente en el octavo, noveno y décimo aniversario de la
fecha de liquidacion de la Oferta, con excepcién del tramo A que representa
el 31,25% de la financiacién que se amortizard anualmente de forma
creciente hasta el aflo 2011 y el tramo E que representa el 11,25% de la
financiacién que se amortizara en el segundo aniversario de la fecha de
liquidacion de la Oferta.

Garantias reales: En garantia de sus obligaciones conforme al contrato de
credito, los Socios de la Sociedad Oferente han pignorado sus
participaciones en la Sociedad Oferente, y la Sociedad Oferente ha asumido
el compromiso de pignorar en el futuro las acciones de la Sociedad Afectada
que adquiera la Sociedad Oferente.

Inexistencia de derechos especiales de los bancos financiadores: Ni la
Financiacién Senior ni la Financiaciéon Mezzanine prevén el acceso de los
bancos financiadores al capital de la Sociedad Oferente o la Sociedad
Afectada, ni su presencia en sus consejos de administracidn.

Otras condiciones: El contrato de crédito establece las siguientes
restricciones generales que afectaran a la Sociedad Oferente y, tras la
liquidacién de la Oferta, a la Sociedad Afectada y las filiales mas
significativas de la Sociedad Afectada o aquellas que dispusiesen de la
financiacidn sefialada en el apartado IV.1.2:

e a la disposiciobn y gravamen de los activos excluidas aquellas
disposiciones y gravamenes realizadas en el curso ordinario de los

negocios y otras excepciones a dicha regla general,

e al endeudamiento excluido el endeudamiento comercial en el curso
ordinario de los negocios y otras excepciones a dicha regla general,
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e a las inversiones excluidas aquellas que se realicen con nuevas
aportaciones de capital social o con flujos de caja excedentarios,

® a la constitucién o adquisicién de participaciones en otras sociedades
distintas de la Sociedad Afectada,

e a la emisién de nuevas participaciones o acciones distintas de las
resultantes del aumento de capital referido en el apartado 1.3.2 anterior,

y

e al cambio de la actividad, a la disolucidn, liquidacién, escisién o fusién
de la Sociedad Oferente (salvo la fusién con la Sociedad Afectada).

Ademas, el contrato de crédito establece restricciones a la distribucion de
dividendos tnicamente por la Sociedad Oferente, y la obligacién de cumplir
ciertos ratios (de endeudamiento, de liquidez, de cobertura del servicio de la
deuda y de inversiones en activos fijos) que se considerardn en base
consolidada y, por tanto, tendran en consideracion las magnitudes de la
Sociedad Oferente, la Sociedad Afectada y todas sus filiales.

Por 1ltimo, el contrato de crédito incluye ciertos derechos de informacion de
los bancos y otras clausulas, condiciones y declaraciones habituales en este
tipo de financiacion.

Barclays Bank Plc se reserva el derecho de sindicar el crédito, sin que a la
fecha del Folleto, se haya iniciado el proceso de sindicacién ni se haya
identificado las entidades acreditantes con las que finalmente se sindicara.

La financiacion de la Oferta es sin recurso a los Socios de la Sociedad Oferente.
La Financiaciéon Mezzanine tiene naturaleza de subordinada respecto de la
Financiacion Senior.

Los importes de las disposiciones con cargo a la Financiacién Senior y a la
Financiacién Mezzanine, asi como el importe de los aumentos de capital a realizar
por los Socios de la Sociedad Oferente sefialados en el apartado 1.3.2, necesarios
para cubrir el precio de la Oferta (veintinueve euros (€ 29) por accién), se
decidirdn por la Sociedad Oferente, los Socios de la Sociedad Oferente y Barclays
Bank Plc, en funcidn del resultado de la Oferta y de las condiciones de mercado
en la fecha de liquidacidn la Oferta, previéndose que la financiacion representara
como maximo el 65% del precio de la Oferta mas gastos, y las aportaciones de
capital al menos el 35% de dicho importe. En caso de que el importe de las
aportaciones de capital exceda del 35% del precio de la Oferta mas gastos, se
produciria un remanente de fondos propios en la Sociedad Oferente. La
financiacion se ha adaptado a las caracteristicas de la Oferta mediante la
capitalizacién de intereses y la amortizacidon de la mayor parte de los tramos a
vencimiento (conforme se describe en el apartado (iv) anterior). La Sociedad
Oferente podra atender al pago de intereses y a la amortizacion del principal con
los ingresos derivados de su actividad o de sociedades distintas de la Sociedad
Afectada y su grupo, el posible remanente de sus fondos propios antes referido
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11.6.

(que a la fecha del Folleto se desconoce si existira), con los dividendos ordinarios
que viene distribuyendo la Sociedad Afectada, mediante la reorganizacién de su
grupo incluyendo, dependiendo de que se considere conveniente desde el punto de
vista econémico y empresarial, la fusién de la Sociedad Afectada con la Sociedad
Oferente en los términos que se detallan en el apartado IV.1.2 y, eventualmente,
con nuevas aportaciones de los Socios de la Sociedad Oferente.

La financiacion de la presente Oferta no incrementara el endeudamiento de la
Sociedad Afectada ni implicara el otorgamiento por ésta de garantias reales salvo
como consecuencia de su fusién con la Sociedad Oferente a que se refiere el
apartado IV.1.2 siguiente, sin perjuicio de la vinculacién de la Sociedad Afectada
y sus filiales por las restricciones y demas condiciones descritas en el apartado
(vii) anterior.

En el contrato de crédito, Barclays Bank Plc concede igualmente otros créditos a
la Sociedad Oferente y a la Sociedad Afectada para las finalidades descritas en el
apartado I'V.1.2 siguiente.

Condiciones a las que esta sujeta la Oferta

De acuerdo con lo sefialado en el apartado 11.3.2. del Folleto, la efectividad de la
Oferta se condiciona a la adquisicién de un minimo de 16.800.000 acciones
representativas del 80% del capital social actual de 1a Sociedad Afectada.

La Sociedad Oferente se reserva el derecho de renunciar a esta condicién en los
términos del Real Decreto 1197/1991, siempre y cuando las aceptaciones de la
presente Oferta incluyendo las de los accionistas de referencia de la Sociedad
Afectada le permita adquirir una participacién muy superior al 50% del capital
social, aunque no llegue a alcanzarse el 80%.

A la fecha del Folleto la Sociedad Oferente no tiene tomada decision alguna sobre
la eventual renuncia a esta condicion. En todo caso, dicha renuncia por parte de la
Sociedad Oferente estard condicionada a su aceptacién por parte de Barclays Bank
Plc, entidad que ha concedido la financiacién que se describe en el apartado IL.5
anterior.

En todo caso, a la fecha del Folleto ni la Sociedad Oferente ni los Socios de la
Sociedad Oferente han alcanzado acuerdo alguno con ninguno de los accionistas
de la Sociedad Afectada ni tienen conocimiento de la intencién de ninguno de
estos accionistas respecto a la aceptacion de la Oferta.

La Sociedad Oferente declara que la anterior es la tinica condicién a la que se
sujeta la Oferta y que a los efectos de lo previsto en el articulo 15.2 g) del Real
Decreto 1197/1991, segun ha sido modificado por el Real Decreto 432/2003, de
11 de abril, la eficacia de la Oferta no esta sometida a ninguna condicion de las
previstas en el articulo 21 del citado Real Decreto.
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I11.

III.1.

I1L.2.

ELEMENTOS FORMALES DE LA OFERTA

Plazo de aceptacion

El plazo de aceptacion de la Oferta es de un mes contado a partir de la fecha de
publicacién del primero de los anuncios que, en los términos del articulo 18 del
Real Decreto 1197/1991, se publicardn en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil, en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia y en al menos dos peridédicos. Se incorpora como
Anexo-10 el modelo de dicho texto de anuncio.

El plazo de aceptacién sera contado de fecha a fecha, excepto si el primer o el
ultimo dia fuesen inhabiles a efectos de funcionamiento del Sistema de
Interconexién Bursatil Espafiol (“SIBE”/Mercado Continuo). En tales casos, el
plazo de aceptacién, respectivamente, se iniciara el, o se extenderd
automaticamente hasta el dia habil inmediatamente siguiente, a efectos de
funcionamiento del Sistema de Interconexidon Bursatil Espafiol (“SIBE”/Mercado
Continuo), finalizando en todo caso a las veinticuatro horas del dltimo dia del
plazo.

La Sociedad Oferente podra prorrogar el plazo de aceptacion en los términos
previstos en el articulo 19.2 del Real Decreto 1197/1991.

Se adjunta como Anexo-11, certificacion del secretario del consejo de
administracién y apoderado de la Sociedad Oferente respecto a la publicidad de la
Oferta.

Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para
manifestar su_aceptacioén, asi como la_forma y plazo en que recibiran la
contraprestacion

I11.2.1. Declaraciones de aceptacion

Las declaraciones de aceptaciéon de la Oferta seran irrevocables y no
podran ser condicionales. Aquellas declaraciones de aceptacion que no
rednan estas caracteristicas se reputaran invalidas y no podran ser
admitidas.

Los accionistas de la Sociedad Afectada podran aceptar la Oferta por la
totalidad o parte de las acciones de las que sean titulares.

En el momento de la aceptacién, los accionistas de la Sociedad Afectada
deberan facilitar la siguiente informacién: nombres y apellidos o
denominacién social, domicilio y numero de identificacion fiscal, o en
caso de no residentes en Espafia que no dispongan de nimero de
identificacién fiscal, nimero de pasaporte, nacionalidad y lugar de
residencia.
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I11.2.2.

m.2.3.

Los titulares de acciones deberan manifestar su aceptaciéon de la Oferta
por escrito a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, a través de cualquier entidad miembro de
dichas Bolsas, quienes responderan de la titularidad y tenencia de las
acciones a que se refieren dichas aceptaciones, asi como de la
inexistencia de cargas o gravamenes o derechos de terceros que limiten
los derechos politicos o econémicos de dichas acciones o su
transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones se
acompafaran de la documentacion suficiente para que pueda realizarse la
transmision de las acciones.

En ningun caso la Sociedad Oferente aceptara acciones cuyas referencias
de registro sean posteriores al ultimo dia de plazo de aceptacién de la
Oferta. Es decir, aquellas acciones que se ofrezcan en venta deberan
haber sido adquiridas como maximo el tltimo dia del plazo de aceptacion
de la Oferta.

Publicacion del resultado de la Oferta

Transcurrido el plazo de aceptacion previsto en el Folleto, o el que
resulte, en su caso, de su prérroga o modificacion, y en un plazo que no
excedera de cinco dias, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, comunicaran a la CNMV el
numero total de acciones que hayan aceptado la Oferta.

Conocido por la CNMYV el total de aceptaciones, la CNMV comunicara
en el plazo de tres dias a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a la Sociedad Oferente y a la
Sociedad Afectada, el resultado de la Oferta.

Las Sociedades Rectoras publicaran dicho resultado al dia siguiente en
los correspondientes Boletines de Cotizacidn.

Liquidaciéon de la Oferta

La adquisicién de las acciones se intervendra y liquidara por Santander
Central Hispano Bolsa, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A., que actuara
por cuenta de la Sociedad Oferente, segin la designacién del apartado
111.4 siguiente.

Se considerara fecha de contratacién a todos los efectos el dia de
publicacién del resultado de la Oferta en los Boletines de Cotizacion de
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia,
entendiéndose por dia de la publicacion del resultado de la Oferta la
fecha de la sesién a la que se refieran los mencionados Boletines de
Cotizacidn.
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La liquidacién y el pago del precio de las acciones sera realizado
siguiendo el procedimiento establecido para ello por la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidaciéon de
Valores (Sociedad de Sistemas / Iberclear), considerandose como fecha
de contratacién de la correspondiente operacion bursétil la del dia de la
publicacién del resultado definitivo de la Oferta en los Boletines de
Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia.

Si la Oferta no alcanzase el minimo de aceptaciones establecido en el
apartado I1.3.2. del Folleto y la Sociedad Oferente decidiera renunciar a
dicha condicién adquiriendo todas las acciones ofrecidas, la Sociedad
Oferente se compromete a comunicar su decisién de renunciar 0 no al
limite minimo a que se condiciona la Oferta, en el plazo mas breve
posible y, como maximo, en el dia siguiente a aquél en que la CNMV le
comunique el resultado de la Oferta. En el caso de no renunciar a la
condicion, la comunicacién se hara publica por la Sociedad Oferente en
la forma prevista en el articulo 18.1 del Real Decreto 1197/1991 al dia
siguiente de la referida comunicacidn.

I11.3. Gastos de aceptacion y liguidacion de 1a Oferta

Los titulares de las acciones de la Sociedad Afectada que acepten la Oferta no
soportaran gasto alguno derivado de los corretajes de la participacion obligatoria
de un miembro del mercado en la compraventa, ni por los canones de contratacion
de las Bolsas de Valores y de liquidacién de la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores (Sociedad de
Sistemas / Iberclear), que seran asumidos por la Sociedad Oferente, siempre que

en la operacion intervenga exclusivamente Santander Central Hispano Bolsa,
Sociedad de Valores y Bolsa, S.A.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del aceptante otros intermediarios o
miembros del mercado distintos del resefiado seran a cargo del aceptante el
corretaje y los demas gastos de la parte vendedora en la operacion, excepto los
cénones de liquidacién de Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores (Sociedad de Sistemas / Iberclear) y de
contratacion de las Bolsas de Valores que seran satisfechos por la Sociedad
Oferente.

En ningun caso la Sociedad Oferente se hara cargo de las eventuales comisiones y
gastos que las entidades depositarias y administradoras de las acciones carguen a
sus clientes por la tramitacién de ordenes derivadas de la aceptacion de la Oferta.

Los gastos correspondientes al comprador correran a cargo de la Sociedad
Oferente.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos
por quien incurra en ¢llos.
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En caso de resultado negativo de la Oferta, todos los gastos ocasionados por la
devolucién de los titulos acreditativos de la titularidad de las acciones de la
Sociedad Afectada que hubieran sido entregados por los aceptantes de la Oferta
seran por cuenta de la Sociedad Oferente.

I11.4. Designacion del miembro del mercado que actuara por cuenta de la Sociedad
Oferente

La Sociedad Oferente ha designado a Santander Central Hispano Bolsa, Sociedad
de Valores y Bolsa, S.A. con domicilio social en Madrid, Plaza de Canalejas,
nimero 1, con numero de identificacion fiscal A-79204319, e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al Tomo 9.672, Folio 157, Seccién 8%, Hoja 89.008,
como entidad encargada de intervenir y liquidar las operaciones de adquisicién de
acciones que pudieran resultar de la Oferta.

Se adjunta como Anexo-12 copia de la carta de Santander Central Hispano Bolsa,

Sociedad de Valores y Bolsa, S.A. en la que acepta su designacién para el
desempefio de las actuaciones sefialadas anteriormente.
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IV. OTRAS INFORMACIONES

IV.1. Finalidad perseguida con la adquisicion

IV.1.1. Finalidad

La Oferta persigue la finalidad de adquirir la totalidad de las acciones de
la Sociedad Afectada con el objetivo estratégico de consolidar su
posicién en los mercados donde esta presente.

Este objetivo se prevé alcanzar mediante una estrategia que contempla,
entre otros: (i) la entrada en nuevos negocios relacionados con ventas de
productos en aeropuertos; (ii) la optimizacion de la rentabilidad obtenida
en la gestion de las concesiones actuales en los aeropuertos nacionales e
Internacionales; (iii) la racionalizacion de los activos afectos a la
explotacion de la Sociedad Afectada; (iv) la diversificacidn en nuevos
productos y servicios relacionados con la distribucién y (v) la adquisicién
de empresas en sectores afines, sin que a la fecha del Folleto la Sociedad
Oferente disponga de la informacidén necesaria para decidir la forma y
modalidades en que se concretara esta estrategia.

Caso de requerir la estrategia planteada la realizacion de nuevas
inversiones, esto podria exigir la realizacion de distintas aportaciones al
capital de la Sociedad Afectada y/o el incremento del endeudamiento de
la Sociedad Afectada, dependiendo la decisién al respecto de las
circunstancias del mercado en cada momento.

La inversidon de los Socios en la Sociedad Oferente tiene naturaleza
financiera, y en consecuencia los Socios de la Sociedad Oferente podrian
enajenar su participacion en ésta, sin que se haya adoptado decisién ni
exista intencion o acuerdo alguno al respecto. En caso de transmision de
participaciones de la Sociedad Oferente por uno de los Socios, los
restantes Socios de la Sociedad Oferente podran ejercitar el derecho de
adquisicion preferente previsto en la Ley de Sociedades de
Responsabilidad Limitada y en los estatutos de la Sociedad Oferente.

A la fecha del Folleto, la Sociedad Oferente no prevé transmitir las
acciones de la Sociedad Afectada que, en su caso, adquiera como
consecuencia de la Oferta, ni existe acuerdo o pacto de cualquier
naturaleza, verbal o escrito, entre los Socios de la Sociedad Oferente al
respecto. La transmisiéon de las acciones de la Sociedad Afectada
requeriria el acuerdo de la mayoria del consejo de administracion de la
Sociedad Oferente, sin que ninguno de los Socios tenga derecho de

suscripcion preferente o tanteo ante una transmision de acciones de la
Sociedad Afectada.
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IV.1.2. Actividad futura y adquisicion o disposicién de activos

Es intencion de la Sociedad Oferente mantener una linea de continuidad
respecto de la actividad de la Sociedad Afectada.

En lo relativo al personal y a los directivos de la Sociedad Afectada, a la
fecha del Folleto la Sociedad Oferente no dispone de datos suficientes
para concretar su plan de actuacion.

La Sociedad Oferente no tiene planes respecto a la utilizacién y
disposicién de los activos afectos a la explotacién de la Sociedad
Afectada, fuera del curso ordinario propio de su actividad. Con respecto a
los activos no afectos a la explotacién, la Sociedad Oferente evaluara,
una vez conseguido el control de la Sociedad Afectada, la rentabilidad de
los mismos al objeto de decidir la estrategia a seguir con respecto a su
mejor uso asi como a los efectos de cumplir las obligaciones que se
deriven para la Sociedad Afectada de la financiacién sefialada en el
parrafo siguiente. En igual sentido, la Sociedad Oferente no ha tomado
decision alguna respecto de la tesoreria de la Sociedad Afectada (que,
segun los estados financieros publicados a 30 de junio de 2004 ascendia a
aproximadamente € 73.000.000).

La Sociedad Oferente tiene intencién de refinanciar la actual deuda de la
Sociedad Afectada (que asciende aproximadamente de acuerdo con la
informacién publica disponible a diecisiete millones de euros (€
17.000.000) y de financiar futuras adquisiciones de la Sociedad Afectada.
A tal efecto, la Sociedad Afectada podra disponer, como acreditada, de
un crédito con Barclays Bank Plc, adicional a la financiacién de la Oferta
que se describe en el apartado IL5, por importe de hasta cincuenta
millones de euros (€ 50.000.000). Dicha financiacién adicional
devengara un interés igual al Euribor mas un margen que variara entre el
1,50% anual y el 2,25% y debera ser amortizada no mas tarde del 31 de
diciembre de 2011. El resto de términos, condiciones, restricciones y
ratios del crédito son similares a las descritas para la financiacion de la
Oferta en el apartado IL.5 anterior.

Ademas, la Sociedad Afectada podra beneficiarse, como acreditada, de
hasta veinticinco millones de euros (€ 25.000.000) bajo el contrato de
financiacién “senior” con Barclays Bank Plc a que se refiere el apartado
11.5 anterior, en la medida en que dicho importe no sea requerido para
financiar la Oferta.

Ambos créditos se utilizaran por la Sociedad Afectada para la
refinanciacién de su deuda y para la financiacion de futuras
adquisiciones, por los importes que resulten necesarios y que se
concretaran una vez que la Sociedad Oferente tenga acceso a la Sociedad
Afectada. A la fecha del Folleto y debido a la limitada informacién de la
Sociedad Afectada de que dispone, la Sociedad Oferente no ha decidido
si la Sociedad Afectada debera disponer en todo o en parte de los
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1V.1.3.

importes sefialados en los dos parrafos anteriores. En todo caso, no se
descarta que esta financiacién lleve a un incremento del endeudamiento
actual de la Sociedad Afectada.

La Sociedad Oferente prevé en el futuro reorganizar el grupo de
sociedades de la Sociedad Afectada incluyendo la fusiéon entre la
Sociedad Oferente y la Sociedad Afectada, sin que actualmente se haya
tomado decision alguna en cuanto al tiempo o forma de dicha posible
reorganizacion ni exista compromiso alguno al respecto de los Socios de
la Sociedad Oferente o respecto de las entidades financiadoras a que se
refiere el apartado I1.5 anterior. En todo caso, la decisién de llevar a cabo
la reorganizacién dependerd de que se considere conveniente desde el
punto de vista econdmico y empresarial y se realizara siempre después de
la exclusidon de cotizacion de las acciones de la Sociedad Afectada, de
acuerdo con lo sefialado en el apartado IV.1.4 posterior.

Al estar condicionada la Oferta a la adquisicion de acciones
representativas de, al menos, el 80% del capital social de la Sociedad
Afectada, estd previsto la consolidacién de la Sociedad Oferente y la
Sociedad Afectada a efectos fiscales. En caso de que la Sociedad
Oferente renunciase a la condiciéon sefialada en el apartado I1.6, la
consolidacién fiscal sdlo seria posible si en la Oferta o con posterioridad
la Sociedad Oferente alcanzase un porcentaje de participacion del 75%.

Modificaciones en los estatutos sociales v en el organo de
administracion

La Sociedad Oferente no tiene intencion de proceder a la modificacion de
los estatutos sociales de la Sociedad Afectada salvo los que pueden
derivarse de una eventual fusién de la Sociedad Afectada con la Sociedad
Oferente. Asimismo, y tras la exclusiéon de negociacién de la Sociedad
Afectada, la Sociedad Oferente estudiara la posibilidad de adoptar
aquellas acciones que le permitan convertir a la Sociedad Afectada en
una sociedad unipersonal cuyo accionista tnico sea la Sociedad Oferente,
incluyendo una reduccién del capital social de la Sociedad Afectada
mediante amortizacién de las acciones propiedad de los accionistas
minoritarios en los términos del articulo 164.3 de la vigente Ley de
Sociedades Anénimas, sin que a la fecha se haya decidido nada al
respecto.

La Sociedad Oferente tiene previsto efectuar las modificaciones en el
numero de miembros y en la composicion del 6rgano de administracion
de la Sociedad Afectada y sus comisiones que le permitan alcanzar una
representacién en el consejo de administracion y comisiones de la
Sociedad Afectada proporcional a su participaciéon en la misma, sin que
se sepa a la fecha del Folleto si dicha modificacion implicara, en su caso,
una modificacién del numero actual de miembros del consejo de
administracién de la Sociedad Afectada. En lo referente a la politica de
gobierno corporativo de la Sociedad Afectada, la Sociedad Oferente no
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ha tomado ninguna decisién al respecto, sin perjuicio de lo cual estima
que su decisién estar4 condicionada por el grado de aceptacion de la
Oferta asi como por la eventual exclusién de cotizacién de la Sociedad
Afectada, en los términos del apartado IV.1.4. posterior.

De acuerdo con lo sefialado en el apartado 1.3.2., los Socios de la
Sociedad Oferente tienen la intencién de designar a D. Pedro Pérez
Fernandez presidente del consejo de administracién de la Sociedad

Afectada, con facultades ejecutivas, en el supuesto de resultado positivo
de la Oferta.

No existe ningun acuerdo ni compromiso de la Sociedad Oferente con los
actuales miembros del consejo de administraciéon y/o directivos de la

Sociedad Afectada respecto a su continuidad en la Sociedad Afectada.

Negociacion de las acciones de la Sociedad Afectada

En el caso de que la Oferta tenga resultado positivo y sea aceptada por un
numero muy elevado de accionistas, es firme intencién de la Sociedad
Oferente promover la exclusién de cotizacién de las acciones de la
Sociedad Afectada en el plazo mas breve posible.

A tal fin, la Sociedad Oferente se compromete a convocar una Junta
General de Accionistas de las Sociedad Afectada, para su celebracién en
el plazo mas breve posible y, en todo caso, dentro de los seis meses
siguientes a la liquidacién de la Oferta, a la que propondré la aprobacion,
con el voto a favor de la Sociedad Oferente, de la exclusion de cotizacién
de las acciones de la Sociedad Afectada y la solicitud de dicha exclusion
ala CNMV.

La exclusién de negociacion se realizard siempre con cumplimiento de
los requisitos legales que resulten aplicables y, en particular, los previstos
en el articulo 34 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y en el articulo 7 del Real Decreto 1197/1991.

En consecuencia con lo anterior, si examinados los eventuales
procedimientos que se hubieran establecido para proteger los intereses de
los accionistas, la CNMV considera que la exclusiéon puede lesionar los
legitimos intereses de dichos accionistas, podra condicionar la exclusién
a que por la Sociedad Afectada se promueva una oferta publica en los
términos previstos en dicho articulo, para lo cual se aportaria un nuevo
informe de valoracién realizado por un experto independiente.

En todo caso, el precio al que se llevaria a cabo la exclusion, bien
mediante oferta publica o por el procedimiento alternativo para proteger
los intereses de los accionistas que, en su caso, pueda utilizarse con el
visto bueno de la CNMV, ser4 el que resulte de la nueva valoracién de la
Sociedad Afectada realizada por el experto independiente.
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IV.3.

Iv4.

Derecho de la competencia

Habida cuenta de la estructura accionarial de la Sociedad Oferente, la presente
operacién de adquisiciéon no constituye una concentracion en el sentido del
Reglamento (CE) N° 139/2004, del Consejo, de 20 de enero de 2004, sobre el
control de las concentraciones entre empresas o en el sentido del articulo 14.2 de
la Ley 16/1989, de 17 de julio, de Defensa de la Competencia y del articulo 2 del
Real Decreto 1443/2001, de 21 de diciembre, por el que se desarrolla dicha Ley
en lo referente a las concentraciones econdmicas. La Sociedad Oferente ha tenido
especialmente en cuenta la interpretacién proporcionada por la Comision Europea
en el parrafo 35 de su Comunicacion de 2 de marzo de 1998, sobre el concepto de
concentracion. En consecuencia, no se ha procedido a realizar la notificacion a las
autoridades espafiolas o comunitarias de la competencia prevista en dichas
disposiciones.

Direccion General de Comercio e Inversiones Exteriores

La adquisicién de las acciones de la Sociedad Afectada por parte de la Sociedad
Oferente no estd sujeta a la autorizaciéon previa de la Direccién General de
Comercio e Inversiones Exteriores de conformidad con lo dispuesto en el Real
Decreto 664/1999, de 23 de abril, sobre inversiones exteriores. La Sociedad
Oferente se compromete a instar a sus socios y a las sociedades de sus grupos para
que éstas realicen aquellas declaraciones de inversiones extranjeras que sean
exigibles al amparo del Real Decreto 664/1999, de 23 de abril, sobre inversiones
exteriores, como consecuencia de la estructura sefialada en el apartado 1.3. Dichas
declaraciones se realizaran a efectos estadisticos.

Folleto explicativo y anuncio de la Oferta

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 18.3 del Real Decreto 1197/1991,
el Folleto, asi como la documentacién que le acompaiia, se ponen a disposicion de
los interesados, quedando depositados en las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores de Madrid (Plaza de la Lealtad, nimero 1, Madrid), Barcelona (Paseo de
Gracia, nimero 19, Barcelona), Bilbao (calle José Maria Olavarri, namero 1,
Bilbao) y Valencia (calle Libreros 2 y 4, Valencia); en el domicilio social de la
Sociedad Afectada (calle Ayala, nimero 42, Madrid), en el domicilio social de la
Sociedad Oferente (calle Velazquez, nimero 106, 1* planta, Madrid) y en el
domicilio social de Santander Central Hispano Bolsa, Sociedad de Valores y
Bolsa, S.A. (Plaza de Canalejas, nimero 1, Madrid), a partir del dia siguiente al de
la publicacion del primer anuncio de la Oferta. Igualmente y como maximo en el
plazo citado anteriormente, el Folleto y la documentacion complementaria podran
consultarse en los registros piblicos de la CNMV (Paseo de la Castellana, nimero
15, Madrid y Paseo de Gracia, niimero 19, Barcelona) y en la pagina web de dicho
organismo (unicamente el Folleto).
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La Oferta se realiza inicamente en Espafia y se dirige a todos los titulares de
acciones de la Sociedad Afectada en los términos previstos en el Folleto sin que el
mismo y su contenido constituyan una extension de la Oferta a los Estados Unidos
de Ameérica ni a cualquier jurisdiccién donde la formulacién de la Oferta exigiese
la distribucién y/o registro de documentacién adicional al Folleto. La Oferta no se
dirige ni directa ni indirectamente a los Estados Unidos de América, ni mediante
el sistema postal de los Estados Unidos de América ni por cualquier otro medio o
instrumento (incluyendo el correo, fax, télex o teléfono), sin perjuicio del derecho
que asiste a los accionistas de la Sociedad Afectada, cualquiera que sea su
nacionalidad o residencia, de aceptar la Oferta en los términos contenidos en el
Folleto. Las copias del Folleto y sus anexos y la aceptacién de la Oferta no se
enviaran por correo, ni de ninguna manera se distribuiran o enviaran dentro de los
Estados Unidos de América y las personas que reciban los mencionados
documentos no podran distribuirlos ni enviarlos a los Estados Unidos de América.

En Madrid, a 18 de enero de 2005, se firma el Folleto Explicativo de la Oferta Publica
de Adquisicién de Acciones de Aldeasa, S.A.

Gestion de Explotaciones Aeroportuarias, S.L.

P.p.

D. Pedro Pérez Fernandez
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